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总收入的地区分布
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整体成本结构
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管道业务：平均售价及毛利率分析
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管道业务：稳步提升产能和产能利用率
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建材家居产品业务

01 

衣橱

02 

门窗

08

水龙头

10  管道及管件

07 

洗碗槽

04 

浴缸

03 

卫浴
系统

05 电掣

06 

整体
厨房

09 

	¡10  1×F‰05 + k � Ù+ k � Ù 	 Þ �u



联塑商城

提供五金、电气和建材产品的多元化专
业电子商贸平台

线上电子商贸平台与线下社区体验店和
区域体验店相结合

特性

期内产生收入约人民币157百万元，同比下降，主要
由于集团修订运营策略，以优化电子商贸平台的业务
模式，为未来的持续发展奠定基础

已于美国、加拿大、泰国等购买数幅地块，计划逐步
拓展至海外地区

进展

社区体验店

区域体验馆

电子商贸平台
商务网络

仓储物流

财务资金

供应商 渠道客户

经销商

3,903名
商城会员

18



议程

01 业绩亮点

03 业务回顾

04 未来发展

02 财务概况

19



「海绵城市」预期将拉动人民币6万亿元投资
- 20%城市建成区于2020年前具备现代化雨水消纳系统；2030年前提升至80％

- 30个城市被指定为试点，每年各获发高达人民币6亿元专项资金补助，为期3年

「关于推进城市地下综合管廊建设的指导意见」
- 2016年开工建设2,000公里以上

- 仅供水、排水、供气及供热四类不同管道将达37万公里，总投资达人民币4万亿元

- 鼓励公私合营模式(PPP)，促进投资主体多元化，有效提供高质量服力�␀定为试点
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管道产品应用(海绵城市)

①污水检查
井系统

③给水阀门
井系统

②雨水收集
系统

④城市别墅
雨水收集利

用系统
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管道产品应用(城市地下综合管廊)

通信管

钢塑管地暖管
电力管

市政
给排水管



未来展望

优化产能

继续实施五年计划，实现生产基地全自动化

湖南厂房处于规划阶段，将分阶段兴建

拓展联塑商城

优化业务模式，扩展至中国其他地区

审视中国「一带一路」战略范围内的市场商机，部署拓展至海外市场

巩固市场领导地位

继续提高华南地区市场渗透率，并积极拓展华南地区以外市场

拓展海外市场 ，计划在印度、印尼及乌干达建立生产基地
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开拓环保产业

发展广州市环境保护工程设计院为





损益表

(百万人民币) 2014年 2015年
2015年
上半年

2016年
上半年

收入 14,823 15,264 7,043 7,325

毛利 3,801 3,938 1,908 2,183

除息税折摊前盈利 2,520 2,653 1,319 1,511

除息税前盈利 2,080 2,152 1,077 1,225

净溢利 1,540 1,618 802 908

财务状况表

(百万人民币) 2014年 2015年
2015年
上半年

2016年
上半年

现金及银行存款 3,199 3,894 2,741 3,632

资产总额 14,520 16,649 15,181 18,646

债务总额 3,180 3,241 3,400 3,298

权益总额 8,550 9,865 9,038 10,499

比率分析

溢利率(%) 2014年 2015年 2015年上半年 2016年上半年

毛利率 25.6% 25.8% 27.1% 29.8%

除息税折摊前盈利率 17.0% 17.4% 18.7% 20.6%

除息税前盈利率 14.0% 14.1% 15.3% 16.7%

净溢利率 10.4% 10.6% 11.4% 12.4%

增长率(%) 2014年 2015年 2015年上半年 2016年上半年

收入 13.4% 3.0% 7.0% 4.0%

毛利 16.4% 3.6% 16.1% 14.5%

除息税折摊前盈利 10.6% 5.3% 20.0% 14.6%

除息税前盈利 8.4% 3.5% 20.3% 13.8%

净溢利 7.1% 5.1% 29.1% 13.2%

负债率(倍) 2014年 2015年 2015年上半年 2016年上半年

除息税折摊前盈利/融资成本 10.81x 30.38x 31.81x 36.41x

债务总额/(债务总额+权益总额)


